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OPINIA RADY
z dnia 12 lutego 2008 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilno$ci na lata 2007-2012 przedstawionego przez

Francje

(2008/C 49/09)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci jego
art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiggnigciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

1)

W dniu 12 lutego 2008 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program stabilnosci Francji obejmu-
jacy lata 2007-2012, czyli okres o rok dtuzszy od wymaganego okresu odniesienia, dla zapewnienia
zbieznosci z programem rzadowym.

W latach 2001-2005 $redni, roczny wzrost realnego PKB wyniést niewiele ponad 1,5 %. Warto$¢ ta
byla zblizona do $redniej stopy wzrostu w strefie euro, natomiast inflacja byla nieznacznie nizsza niz
Srednia w tej strefie. Od roku 2006 wzrost PKB we Francji spadl ponizej Sredniej dla strefy euro,
czemu towarzyszyly oznaki probleméw strukturalnych oraz zwigzane z nimi pogorszenie konkuren-
cyjnodci. Pomimo iz stopa bezrobocia spada od 2005 r., jest ona wcigz znacznie wyzsza niz $rednia
dla strefy euro, przy czym stopa zatrudnienia oraz liczba przepracowanych godzin pozostaja nadal na
niskim poziomie.

W tej sytuacji przyjete $rodki oraz szeroko zakrojone reformy rynku pracy i rynkéw towarowych,
planowane przez rzad na przyszlych pigé lat, zwigkszylyby potencjalny wzrost i konkurencyjnosé
oraz poprawilyby stabilno$¢ finanséw publicznych w dlugim okresie, pod warunkiem ich pelnego
wdrozenia. Wskazniki deficytu i dtugu sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych zmniejszaja sig,
jednak ich poziom jest nadal wysoki. Stosunek wydatkéw do PKB jest we Francji najwyzszy sposrod
wszystkich krajow strefy euro, a jej deficyt jest wcigz do$¢ bliski progu 3 % PKB, chociaz podjeto
ostatnio konkretne kroki w celu ograniczenia wydatkéw, zwlaszcza w systemie zabezpieczenia
spotecznego. Dlatego tez wdrozenie planowanych we Francji reform — majacych na celu zwigkszenie
potencjalnego wzrostu, poprawe konkurencyjnosci francuskiej gospodarki oraz wspieranie konty-
nuacji procesu konsolidacji budzetowej, jak réwniez znaczne ograniczenie wydatkow na wszystkich
szczeblach administracji, powigzane z poprawa jej efektywno$ci — ulatwi sprostanie gléwnym
wyzwaniom na nadchodzace lata.

W programie przedstawiono dwa rézne scenariusze prognoz makroekonomicznych i budzetowych:
scenariusz ,niewielkiego” wzrostu i scenariusz ,wysokiego” wzrostu. Przy ocenie prognoz dotyczacych
finanséw publicznych za scenariusz odniesienia przyjeto scenariusz niewielkiego wzrostu. Przewiduje
on, ze wzrost realnego PKB zwiekszy si¢ z 2 % w 2007 roku do 2-2,5 % w 2008 roku oraz do 2,5 %
w pozostalym okresie objetym programem; zalozenia te przewyzszaja prognozy Komisji co do poten-
cjalnego wzrostu na poziomie nieznacznie powyzej 2 %. Ogloszone reformy rynku pracy i rynku
towarowego, majace zwigkszy¢ wzrost, stopniowo beda przyczynialy si¢ do zwigkszenia potencjatu
wzrostu, ktorego wielko§¢ i umiejscowienie w czasie s3 niepewne. W oparciu o obecnie dostgpne
informacje (?) nawet ten scenariusz wydaje si¢ by¢ oparty na optymistycznych zalozeniach dotycza-
cych wzrostu gospodarczego, szczegdlnie w 2009 roku. W perspektywie $rednioterminowej istnieje
zatem ryzyko mniej dynamicznego wzrostu w poréwnaniu z przewidywaniami zawartymi w
programie, takze z powodu do$¢ optymistycznych zalozen programu w odniesieniu do otoczenia
miedzynarodowego.

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, str. 1. Rozporzqdzeme zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 1055/2005 (Dz.U. L 174
z 7.7.2005, str. 1). Dokumenty przytoczone w niniejszym tekscie sa dostgpne na stronie internetowej:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

(¥ Ocena uwzglednia w szczeg6lnosci jesienng prognoze stuzb Komisji oraz dokonang przez Komisj¢ oceng przedstawionego

w pazdzierniku 2007 r. sprawozdania z realizacji krajowego programu reform.
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W prognozie stuzb Komisji z jesieni 2007 roku deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w 2007 roku oszacowano na 2,6 % PKB, podczas gdy w poprzedniej zaktualizowanej wersji
programu stabilnosci zakladano, ze osiagnie on 2,5 % PKB. W ostatniej aktualizacji przewiduje sig, Ze
deficyt osiagnie poziom 2,4 % PKB. Nieplanowane dochody, wynikajace czeSciowo z korzystnej
sytuacji wyjsciowej w zwigzku z wyzszymi niz przewidywano dochodami w 2006 roku, kompensuja
w znacznym stopniu negatywne skutki prowzrostowego pakietu budzetowego (obejmujacego przede
wszystkim ciecia podatkowe) przyjetego w okresie letnim, a przede wszystkim wzrostu wydatkéw
ponad wielko$¢ zapisang w budzecie (gléwnie w opiece zdrowotnej, pomimo $rodkéw korygujacych
podjetych po wykryciu przez ,komitet wczesnego ostrzegania” w lipcu 2007 roku duzych rozbiez-
nosci z krajowym celem w zakresie wydatkéw na ubezpieczenia zdrowotne — ONDAM). Dlatego tez,
pomimo mozliwego osiagniecia celu budzetowego wyznaczonego w poprzedniej aktualizacji, wyko-
nanie budzetu w 2007 moze by¢ uwazane za jedynie czeSciowo zgodne z zaleceniem w sprawie
kursu polityki zawartym w opinii Rady z dnia 27 lutego 2007 r. w sprawie poprzedniej aktualizacji
programu stabilnosci ('), w ktérym wzywano do ,wykorzystania przewidywanego dynamicznego
wzrostu gospodarczego oraz korzystnej sytuacji wyjsciowej w zwiazku z lepszym niz zakladany
wynikiem za 2006 r. z my$la o przyspieszeniu dostosowania prowadzacego do realizacji celu $red-
niookresowego [...] tak aby osiagna¢ [go] — zgodnie z planem — do 2010 r,, [...] a w szczeg6lnosci
[...] zapewniC calkowite i skuteczne wykonanie budzetu na rok 2007, a takze wykorzystaé kazda
nadarzajaca si¢ mozliwo$¢ do zwigkszenia dostosowania strukturalnego”. Rada zauwaza takze, ze
wykonanie budzetu nie wydaje si¢ by¢ zgodne z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez
Eurogrupe w kwietniu 2007 roku, jako ze nieplanowana nadwyzka dochodéw zostala czgsciowo
wykorzystana do obnizenia podatkéw i do zwigkszenia wydatkéw ponad wielko$¢ zapisang w
budzecie.

Gléwnym celem strategii budzetowej wedlug zaktualizowanego programu stabilnosci jest znaczne
ograniczenie wydatkéw publicznych, przy zalozeniu wzmocnienia wzrostu dzigki przyjetym i zapo-
wiadanym reformom strukturalnym, w celu osiagniecia najpézniej w 2012 roku celu $redniookreso-
wego, ktérym jest zrownowazenie budzetu w kategoriach strukturalnych (tj. w ujeciu uwzglednia-
jacym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe).

Zgodnie ze scenariuszem odniesienia, deficyt nominalny obnizy si¢ nieznacznie z 2,4 % PKB w
2007 r. do 2,3 % PKB w roku 2008, a nastepnie bedzie si¢ zmniejszal w szybszym tempie, o
0,6 punktu procentowego rocznie, az do osiagniecia réwnowagi budzetowej w 2012 r. W tym
samym czasie nadwyzka pierwotna zwickszy si¢ z 0,2 % PKB w 2007 roku do 2,5 % PKB w
roku 2012. Pomimo bardziej korzystnych prognoz makroekonomicznych dotyczacych wzrostu oraz
lepszej wyjsciowej pozycji budzetowej, w programie opdZniono termin wprowadzenia korekty zapla-
nowany w poprzedniej aktualizacji, w ktérej zakladano, ze cel $redniookresowy zostanie osiagniety
do roku 2010. Korekta strukturalna jest minimalna w pierwszym roku programu i rozplanowana na
dtuzszy okres. Zaklada sig, ze zmniejszenie deficytu bedzie w pelni oparte na redukcji wydatkéw. Plan
przewiduje, ze wskaznik wydatkéw obnizy si¢ o blisko 3 punkty procentowe PKB. Réwniez wskaznik
dochodéw wzgledem PKB ma w latach 2008 i 2009 nieznacznie si¢ zmniejszy¢, a nastepnie ustabili-
zowal sie. W aktualizacji szacuje si¢, ze w 2007 r. dlug sektora instytucji rzadowych i samorzado-
wych brutto wyniesie 64,2 % PKB, czyli powyzej przewidzianej w Traktacie wartoci odniesienia
wynoszacej 60 % PKB, oraz przewiduje si¢ jego zmniejszenie o 4 punkty procentowe PKB w okresie
objetym programem; warto$¢ odniesienia powinna zosta¢ osiggnieta w 2012 r.

Wyniki budzetowe moga by¢ gorsze niz zaklada program. Scenariusz makroekonomiczny, opierajacy
si¢ na zalozeniu spokojnej sytuacji migdzynarodowej, wydaje si¢ optymistyczny dla calego okresu
objetego programem. Jest to w pewnym stopniu zwigzane z faktem, iz opiera si¢ on na wdrozeniu
reform strukturalnych, w szczegdlnosci reformy specjalnych systeméw emerytalnych oraz przegladzie
uméw pracowniczych, w ktérych to sprawach doszlo do zasadniczego porozumienia, jak réwniez
reform, ktére nie zostaly jeszcze ustalone. Jesli $rodki strukturalne maja maksymalnie wplynaé na
potencjalny wzrost, nalezy wdrazaé je w sposéb stanowczy. Jesli chodzi o wydatki, w krétkim okresie
przewiduje si¢ pewne konkretne $rodki w celu ich ograniczenia (np. wprowadzenie obciazajacej
pacjentéw oplaty minimalnej za niektére ustugi zdrowotne oraz jedynie czeSciowe obsadzanie etatéw
w administracji publicznej zwalnianych przez osoby odchodzace na emeryture).

W $rednim okresie, w ktérym oczekuje si¢ wigkszej konsolidacji, mozna si¢ spodziewaé pozytywnych
skutkéw zwlaszcza ,0gdlnego przegladu polityk publicznych”, ktéry powinien prowadzi¢ do reform
strukturalnych we wszystkich obszarach wydatkéw publicznych; decyzje, ktére beda dotyczyly okresu
2009-2011, maja zapas¢ wiosng 2008 roku, lecz szczegdtowe Srodki w tym zakresie nie sg jeszcze
catkowicie sprecyzowane, a co za tym idzie ich wplyw na budzet jest niepewny. Objecie transferéw
na rzecz podsektora lokalnego przepisami dotyczacymi wydatkéw panstwa mogloby przyczynié¢ sie
do ograniczenia wydatkéw. Wydatki zwigzane z podsektorem lokalnym i zabezpieczeniem
spolecznym nadal stanowia zagrozenie dla catkowitych wydatkéw publicznych. W $wietle powyz-
szych zagrozen dla realizacji celéw budzetowych, wskaznik dlugu moze okazal si¢ réwniez wyzszy
niz przewidziano w programie.

() Dz.U.C 707227.3.2007,str. 13.
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(7) W Swietle powyzszej oceny ryzyka oraz biorgc pod uwage fakt, ze w 2008 r. wynik strukturalny
ulegnie tylko niewielkiej poprawie, a w péZniejszym okresie poprawiac si¢ ma $rednio o ok. 0,5 punk-
tu procentowego PKB rocznie, zalozony w programie kurs polityki budzetowej jest niewystarczajacy
do zapewnienia realizacji celu Sredniookresowego do 2010 roku zgodnie z zalozeniami poprzedniego
programu, a moze on nie wystarczy¢ nawet do osiagniecia tego celu do 2012 roku w sposéb przewi-
dziany w programie. Ponadto Rada zauwaza, ze kurs polityki budzetowej nie jest zgodny z kierun-
kami polityki budzetowej przyjetymi przez Eurogrupe w kwietniu 2007 roku. Zgodnie z programem
wystarczajacy margines bezpieczenstwa chronigcy przed naruszeniem progu deficytu w wysokosci
3 % PKB przy normalnych wahaniach makroekonomicznych zostanie osiagniety dopiero w 2009 roku.
Ze wzgledu na zagrozenia zwigzane z realizacjg celéw budzetowych moze on zostaé osiggniety
pézniej. Korekta zakladana w programie nie jest zgodna z wartoscig odniesienia w wysokosci 0,5 %
PKB okreslong w pakcie stabilnosci i wzrostu, w szczegélno$ci w wyniku niewystarczajacej korekty w
roku 2008. Rada zauwaza, Ze nie jest to zgodne z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez
Eurogrupe w kwietniu 2007 roku. Ze wzgledu na zagrozenia dla wspomnianych powyzej przewi-
dywan w zakresie poziomu deficytu, tempo zblizania si¢ wskaznika dtugu do wartosci odniesienia
moze nie by¢ wystarczajace w okresie objetym programem.

(8)  Zagrozenia dla stabilnosci finanséw publicznych Francji ksztaltuja si¢ na Srednim poziomie. Dugoter-
minowy wplyw na budzet zwigzany ze starzeniem si¢ spoleczenstwa jest nieznacznie nizszy od $red-
niej UE, przy nieco wolniej rosngcych wydatkach na emerytury, co jest wynikiem uchwalonych juz
reform systemu emerytalnego. Mimo poprawy w stosunku do ostatniego roku, oszacowana w
programie pozycja budzetowa w roku 2007 nadal stanowi zagrozenie dla stabilnoSci finanséw
publicznych w dlugim okresie, takze przed uwzglednieniem dlugoterminowego wplywu na budzet
zwigzanego ze starzeniem si¢ spoleczenstwa. Ponadto obecny poziom zadluzenia brutto przekracza
okreslong w Traktacie warto$¢ odniesienia. Do ograniczenia zagrozen dla stabilnosci finanséw
publicznych w dtugim okresie przyczynitaby si¢ wicksza konsolidacja budzetu.

(9)  Program stabilnosci jest do pewnego stopnia spéjny z przedstawionym w pazdzierniku 2007 r. spra-
wozdaniem z realizacji krajowego programu reform. W szczegdlnosci w obu programach przedsta-
wiono rzadowy plan szeroko zakrojonych reform obejmujacy reforme rynku pracy, reorganizacje
administracji publicznej oraz poprawe warunkéw konkurencji wsrdd przedsigbiorstw. Dotychczas
rzad przyjat w szczegdlnosci reforme szkolnictwa wyzszego, wprowadzit dodatkowe zachety dla dzia-
falnosci badawczej przedsigbiorstw oraz znidst opodatkowanie godzin nadliczbowych, przeprowadzit
reforme¢ sektora sprzedazy detalicznej (loi Galland) oraz wyrazit zgode na reforme specjalnych
systeméw emerytalnych, a takze fuzje ANPE (agengji ds. zatrudnienia) i Unedic (fundusz ubezpie-
czenia od bezrobocia). Ponadto na etapie dyskusji sa wcigz reformy dotyczace licznych obszaréw, w
tym dalsze reformy systemu emerytalnego i rynku pracy obejmujace miedzy innymi przeglad uméw
pracowniczych, jak réwniez modernizacja francuskiej gospodarki z uwzglednieniem propozycji tzw.
Jkomisji Attaliego”. Sprawozdanie z realizacji reform obejmuje szerszy zakres zagadnien, natomiast
program stabilno$ci zawiera wigcej informacji o rozwoju sytuacji w ostatnim okresie. W zadnym z
programéw nie przedstawiono systematycznych informacji na temat bezposrednich kosztéw budzeto-
wych (ani oszczedno$ci) zwigzanych z gléwnymi planowanymi reformami, chol twierdzi sig, ze
wespra one konsolidacje budzetowa przewidziang w programie stabilnosci.

(10)  Przewidziana w programie strategia budzetowa jest czgSciowo zgodna z ogdlnymi wytycznymi poli-
tyki gospodarczej dla Francji oraz z wytycznymi dla panstw czltonkowskich strefy euro w dziedzinie
polityki budzetowej, przedstawionymi w kontekscie strategii lizboriskiej. W szczegdlnosci malo praw-
dopodobne jest, by Francja osiagneta swéj cel Sredniookresowy do 2010 roku, a wskaznik dlugu
sektora instytucji rzgdowych i samorzagdowych do PKB pozostaje niezadowalajaco wysoki.

(11)  Co do wymagan w zakresie danych, okre$lonych w kodeksie postgpowania dotyczacym programéw
stabilnosci i konwergencji, w programie odnotowano brak pewnych danych obowiazkowych i opcjo-
nalnych (').

Podsumowujgc mozna stwierdzi¢, Ze tempo konsolidacji budzetowej oraz redukcji zadluzenia zwolnito si¢ w
2007 roku, a plany w tym zakresie na nadchodzace lata, w szczegdlnosci na 2008 rok, sa znacznie mniej
ambitne w poréwnaniu z poprzednig aktualizacja programu stabilno$ci. Zgodnie z bardziej prawdopo-
dobnym z dwdch scenariuszy przedstawionych przez wladze francuskie, konsolidacja zostala zaplanowana
na pézniejszy okres, a osiagniecie celu $redniookresowego poprzez korekte opierajaca si¢ na zmniejszaniu
wydatkow zostalo przesunigte z roku 2010 na 2012. Co wiecej, nawet ta $ciezka dostosowania jest w
znacznym stopniu zagrozona. Przyjete w lecie 2007 r. cigcia podatkowe odbijaja si¢ juz na finansach
publicznych, natomiast wladze przyjely rowniez $rodki zmierzajace do zmniejszenia wydatkéw publicznych
w 2008 roku, zwlaszcza w sektorze zabezpieczenia spolecznego, rozszerzyly zakres stosowania przepiséw
dotyczacych wydatkéw panstwowych oraz rozpoczely reformy strukturalne. Te ostatnie beda mialy

(") W szczegblnoéci brak danych dotﬁcza!cych zakladanych krétko- i dlugookresowych stop procentowych. Ponadto w
programie nie przedstawiono danych za rok 2006, z wyjatkiem danych w tabeli dotyczacej zmian cyklicznych.
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decydujace znaczenie dla zwigkszenia potencjalnego wzrostu, poprawy konkurencyjnosci oraz kontynuacji
procesu konsolidacji budzetowej. Jednakze Srodki prowadzgce do realizacji ambitnych planéw zmniejszenia
wskaznika wydatkéw w okresie objetym programem muszg jeszcze zostaé sprecyzowane i wprowadzone w
zycie. Zagrozenie dla celéw programu wyplywa takze z optymistycznych zalozen makroekonomicznych,
oraz z zalozen dotyczacych wplywu, jaki na wzrost beda mialy reformy strukturalne. Jezeli uwzgledni sie
poziomy zadluzenia i deficytu oraz przewidywany wzrost wydatkéw zwiazanych ze starzeniem si¢ spole-
czenstwa, wydaje sie, Ze zagrozenia dla stabilnosci finanséw publicznych Frangji ksztaltuja si¢ na $rednim
poziomie.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Francje do:

(i) przyspieszenia tempa konsolidacji budzetowej oraz zmniejszenia zadluzenia, w tym przez: rygorys-
tyczne wykonanie budzetu na rok 2008, aby zapewni¢ szybsze stworzenie marginesu bezpieczenstwa
chronigcego przed naruszeniem progu deficytu w wysokosci 3 % PKB oraz — jesli pozwolg na to
warunki koniunkturalne — by osiagna¢ cel $redniookresowy do 2010 roku, co w decydujacy sposéb
przyczynitoby si¢ do poprawy dtugookresowej stabilnosci finanséw publicznych;

(ii) skutecznego egzekwowania istniejacych przepiséw dotyczacych wydatkéw i poczynienia dalszych
krokéw w celu zagwarantowania realizacji ambitnych, wieloletnich planéw zmniejszenia wydatkow
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych we wszystkich podsektorach, co doprowadzi do zmniej-
szenia udzialu wydatkéw w PKB;

(ili) kontynuacji reform strukturalnych, aby zwigkszy¢ potencjalny wzrost oraz zmniejszy¢ wydatki
publiczne.

Rada zauwaza réwniez, ze dzialania takie bylyby zgodne z kierunkami polityki budzetowej przyjetymi przez
Eurogrupe w kwietniu 2007 roku.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2006 (4 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Realny PKB PS listopad 2007 2,0 2-2,5 2-2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
(zmiana w %)
KOM listopad 2007 2,0 1,9 2,0 1,8 nd. n.d. nd.
PS grudzieri 2006 2,0-2,5120-25| 225 2,25 2,25 n.d. n.d.
Inflacja HICP PS listopad 2007 1,9 1,4 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6
(%)
KOM listopad 2007 1,9 1,5 1,7 1,6 n.d. n.d. n.d.
PS grudzieri 2006 2,0 1,9 1,75 1,75 1,75 n.d. n.d.
Luka produktowa (1) PS listopad 2007 -05|-081| -08 | -06 | -05 1] -03 0,0
(% potencjalnego PKB)
KOM listopad 2007 (3 -0,2 -0,3 -0,3 -0,6 n.d. n.d. n.d.
PS grudzieri 2006 -06 | -06 | —05 | -04 | -0,3 n.d. n.d.
Wierzytelnoscifzadtuze- | PS listopad 2007 -2,1 -23 | =25 | -23 | -22 | -21 -2,0
nienetto wobec reszty
Swiata .
(% PKB) KOM listopad 2007 -21 -2,3 -22 | =22 n.d. n.d. n.d.
PS grudzieri 2006 -2,0 - 1,8 -1,8 -1,7 -1,6 n.d. n.d.
Wynik sektora instytucji | PS listopad 2007 -25 | -24 | -23 | -1,7 | -1,2 | -0,6 0,0
rzadowych i samorzado-
wych .
(% PKB) KOM listopad 2007 -2,5 -2,6 -2,6 | =27 n.d. n.d. n.d.
PS grudzieri 2006 - 2,7 -2,5 -1,8 -0,9 0,0 n.d. n.d.
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2006 (*) | 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Wynik pierwotny PS listopad 2007 0,0 0,2 0,5 0,9 1,4 2 2,5
(% PKB)

KOM listopad 2007 0,0 0,0 0,0 -0,1 n.d. n.d. n.d.

PS grudzieri 2006 -0,1 0,1 0,7 1,7 2,5 n.d. n.d.
Wynik w ujeciu uwzgled- | PS listopad 2007 -23 | -20 | -19 | -14 | -1,0 | -04 0,0
niajgcym zmiany
cykliczne KOM listopad 2007 -2,5 -24 | =25 - 2,4 n.d. n.d. n.d.
(% PKB) (1)

PS grudzieri 2006 -24 | -221|-16 | —-0,7 0,2 n.d. n.d.
Wynik strukturalny () PS listopad 2007 -25 |1 -20 | -19 | -14 | -10 | -04 0,0
(% PKB)

KOM listopad 2007 -28 | =25 | =26 | -24 n.d. nd. n.d.

PS grudzieri 2006 -25 -22 - 1,6 -0,7 0,2 n.d. n.d.
Dtug sektora instytucji PS listopad 2007 64,2 64,2 64 63,2 61,9 60,2 57,9
rzagdowych i samorzado-
wych brutto KOM listopad 2007 64,2 64,3 64,1 64,1 nd. n.d. nd.
(% PKB)

PS grudzieri 2006 64,6 63,6 62,6 60,7 58,0 n.d. n.d.
Uwagi:

1) Podane w programie warto$ci luki produktowej oraz wyniku w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
prog p ) wy! je gledniajacym y ¢y p p
stuzby Komisji na podstawie informacji zawartych w programach.
() W oparciu o szacowany wzrost potencjalny w wysokosci — odpowiednio — 2,0 %, 2,1 %, 2,0 % i 2,1 % w latach 2006-2009.
%) Wynik w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. Zgodnie z najnowszym
yn Je gledniajacym y ¢y p yg ) ym g Y Y
programem dzialania jednorazowe i tymczasowe wyniosty 0,1 % PKB w 2006 roku i wyniosag 0 w pozostalym okresie objetym
programem (lata 2007-2012). Zgodnie z jesienng prognoza stuzb Komisji wyniosty one 0,3 % PKB w 2006 roku, 0,05 % PKB w
2007 roku i 0,1 % PKB w 2008 roku.
) W zwigzku z tym, Ze najnowszy program nie dostarcza danych za rok 2006 (z wyjatkiem zmian cyklicznych), podane liczby zostal
3 ym ) Yy prog Y wyJal Y ych), p! Y
zaczerpnigte z prognozy stuzb Komisji z jesieni 2007 roku.

Zrédto:
Program stabilnosci (PS); Prognozy gospodarcze stuzb Komisji z jesieni 2007 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




